Promjene prospekta ZB Invest Funds krovnog UCITS fonda

Glede promjena prospekta ZB Invest Funds krovnog UCITS fonda (dalje: Krovni fond), u bithome se
razlikuju dvije osnove promjena:

e dorade u cilju uskladenja s primjenjivim odredbama Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog
parlamenta i vije¢a od 27.studenog 2019. o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., dalje: SFDR)

e promjene strategije kod pojedinih podfondova i to prvenstveno u dijelu geografskih alokacija
dopustene imovine te ograni¢enja ulaganja, zatim koristenih referentnih vrijednosti i naknada.

U dijelu promjena prospekta koje se ti€u uskladivanja sa SFDR, uvodi se pojam rizika odrzivosti uz
njegov opis i opis nacina na koji su rizici odrzivosti uklju€eni u odluke o ulaganjima DruStva te rezultata
procjene vjerojatnih ucinaka rizika odrzivosti na prinose pojedinog podfonda unutar Krovnog fonda. Pri
tome se u prospektu navodi kako za sve podfondove pod upravljanjem Drustvo ukljucuje rizike odrzivosti
u proces donosenja investicijskih odluka te uzima u obzir glavne Stetne ucinke istih na Cimbenike
odrZivosti. Za pracenje i mjerenje rizika odrzivosti te glavnih Stetnih utjecaja Drustvo koristi isti okvir,
odnosno indikatore koji su propisani SFDR-om i propisima donesenim na temelju te uredbe, pri ¢emu
se nacin izraCuna rizika i Stetnih utjecaja temelji na razli€itim metodologijama.

Nadalje, Drustvo upravlja rizikom odrzivosti koriste¢i ponderiranu prosje¢nu ocjenu podfonda s obzirom
da se utjecaj rizika odrzivosti na ostale vrste rizika ne moze precizno utvrditi ni procijeniti. Na taj nacin
Drustvo nastoji osigurati da je utjecaj rizika odrzivosti na ostale financijske rizike manii.

U prospektu Drustvo navodi kako su za razliku od rizika odrzivosti koji predstavljaju moguéi negativan
utjecaj na vrijednost ulaganja, glavni Stetni ucinci na ¢imbenike odrzivosti definirani kao ucinci
investicijskih odluka koji bi na ¢imbenike odrzivosti (okoliSna i socijalna pitanja te pitanja u vezi sa
zaposlenicima, poStovanjem ljudskih prava, borbom protiv korupcije i podmicivanja ) mogli imati
negativne ucinke, ili bi im mogli doprinijeti ili biti u izravnoj vezi s njima. Takvi negativni ucinci proizlaze
iz samog poslovanja izdavatelja, a njihov je intenzitet u zna¢ajnoj mjeri odreden sektorima i geografskim
podruc¢jima na kojima djeluju. Dru$tvo nadalje navodi, u bithome, da glavne Stetne ucinke na ¢imbenike
odrzivosti razmatra i mjeri u procesu donosenja investicijskih odluka koristeéi indikatore utvrdene
propisima donesenim na temelju SFDR-a.

Takoder, izmjenama prospekta svi podfondovi Krovnhog fonda odreduju se kao podfondovi kojima se
promicu okoliSna ili socijalna obiljeZja pod uvjetom da izdavatelji primjenjuju prakse dobrog upravljanja,
bez odrzivih ulaganja kako su definirana SFDR-om pri ¢emu se prospekt prilagodava i u dijelu opisa
investicijskih ciljeva.

Drustvo u prospektu navodi kako uklju€ivanjem rizika odrzivosti u proces donoSenja investicijskih odluka
te razmatranjem glavnih Stetnih ucinaka istih na ¢imbenike odrzivosti, Drustvo Zeli doprinijeti promicanju
okolisnih ili socijalnih obiljezja kroz usmjeravanje tijeka kapitala prema izdavateljima koji, prema
internom modelu ocjenjivanja, ostvaruju bolje rezultate u usvajanju dobrih praksi i standarda u podrucju
odrzivosti, dok se u nastavku prospekta u tabli€nom prikazu navode konkretnija promovirana okolisna i
socijalna obiljezja i indikatori.

U svrhu ostvarivanja strategije ulaganja promicanja okolidnih ili socijalnih obiljeZja prilikom investicijskih
odluka prema re€enomu u prospektu primjenjuju se razli¢ite aktivnosti. Prilikom donoSenja investicijskih
odluka primjenjuju se dva pristupa: isklju€ivanje i ESG ocjenjivanje (skalom od 0 do 100). U praéenju
ulaganja se primjenjuje: praéenje minimalne prosje€ne ponderirane ESG ocjene svih ulaganja podfonda
i glasovanje na skupstinama sukladno politici glasovanja u svrhu postizanja odrzivog cilja. Pristup
isklju€ivanja odnosi se na moguce iskljucivanje ili ograni¢avanje ulaganja u izdavatelje koji ve€inu svojih
prihoda ostvaruju u sektorima kod kojih je veéa vjerojatnost materijaliziranja rizika odrZivosti i
posljedi€nog negativnog utjecaja na vrijednost ulaganja, kao $to su primjerice proizvodnja ugljena,
proizvodnja duhana i proizvodnja nekonvencionalnog oruzja. Iskljuivanje ili ograni¢avanje ulaganja se
moZe izvriti i na temelju odredenih poslovnih praksi koje nisu u skladu s promicanjem okolidnih ili
socijalnih obiljeZja, kao Sto su primjerice kr§enje medunarodnih sporazuma, konvencija i standarda u
podrucju zastite ljudskih prava, prava djece, prava radnika, spreCavanje trgovine ljudima i sl. ESG
ocjenjivanjem, odnosno rangiranjem izdavatelja nastoji se mjeriti sposobnost izdavatelja da upravlja



rizicima koji proizlaze iz okoliSnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika. Pritom niZza ocjena ukazuje da je
izdavatelj manje sposoban upravljati rizicima odrzivosti, ¢ime se vjerojatnost nastanka negativnog
dogadaja ili uvjeta povecava. Posljedice takvog dogadaja ili uvjeta mogu biti smanjena profitabilnost,
niza vrijednost imovine, povec¢anje troSkova poslovanja, ugrozena reputacija i sl. Tim se transmisijskim
kanalima rizici odrzivosti prelijevaju na cijenu vrijednosnih papira izdavatelja (trzidni rizik), odnosno na
kreditnu sposobnost izdavatelja/druge ugovorne strane (kreditni rizik). Negativna promjena cijene
vrijednosnih papira te nepovoljna percepcija izdavatelja na trziStu moze negativno utjecati na njihovu
likvidnost. Model za ocjenjivanje izdavatelja, ukljuCujuéi i drzave kao izdavatelje, temelji se na tri
kategorije obiljeZja i povezanim indikatorima: okolisnim (E), socijalnim (S) i upravljackim (G), te se svakoj
kategoriji dodijeljuje ocjena, dok ukupnu ESG ocijenu izdavatelja €ini ponderirani prosjek ocjena
pojedinacnih kategorija. Drustvo navedenim indikatorima ocjenjuje: izdavatelje prenosivih vrijednosnih
papira, izdavatelje instrumenata trziSta novca, investicijske fondove te fondove kojima se trguje na
uredenom trzistu (ETF). Pri izraunu ukupne ocjene za izdavatelje, svakoj kategoriji (E, S ili G) se
dodjeljuje ponder ovisno o sektoru. Indikatori unutar pojedine kategorije imaju jednak ponder pri
izraunu ocjene za tu kategoriju. Za izdavatelje drzave, se kategoriji G dodjeljuje ponder od 50%, a
kategorijama E i S po 25%, s obzirom da upravljacki faktori (G) imaju znacajan utjecaj na adresiranje
okolisnih i socijalnih pitanja. Podaci o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti su osnova za
izracun ESG ocjene pojedina¢nog izdavatelja (ulaganja). Pristupom isklju€ivanja i ESG ocjenjivanja
nastoje se smanijiti glavni Stetni ucinci na ¢imbenike odrzivosti.

Nadalje, u prospektu se navodi kako podfondovi ne upotrebljavaju izvedenice za promicanja okoliSnih
ili socijalnih obiljezja te kako referentne vrijednosti nisu sastavljene s ciliem promicanja okoli$nih ili
socijalnih obiljezja.

U pogledu promjena strategija ulaganja pojedinih pod-Fondova, uradene su promjene kod pod-
Fondova Krovnog fonda i to kako slijedi, u sazetom prikazu:

¢ Kod pod-Fondova ZB Future 2025, ZB Future 2030, ZB Future 2040, ZB Future 2055:

o promjene u investicijskoj politici, najznacajnije u naglasku geografske alokacije dozvoljenih
ulaganja na Europu (Republika Hrvatska ili druge drzave ¢lanica EU-a, drzave ¢lanice EFTA-e,
drzave ¢lanice CEFTA-e, UK-a) i SAD, te rasponu ogranienja ulaganja u pojedinim razdobljima
trajanja podfondova,

o promjene u o€ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora) koje se planiraju,

o promjena referentnih vrijednosti,

o promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i minimalna pau$alna naknada
depozitaru.

o Kod pod-Fondova ZB plus i ZB eplus:

o promjene u investicijskoj politici, najznagajnije u naglasku geografske alokacije dozvoljenih
ulaganja na Europu (Republika Hrvatska ili druge drzave Clanica EU-a, drzave Clanice EFTA-e,
drzave ¢lanice CEFTA-e, UK-a), te rasponu ukupne izloZenosti nov€anim trziStima uz pretezitu
izloZzenost duzni¢kim trzistima,

o promjene u o€ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupnji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju.

e Kod pod-Fonda ZB bond:

o promjena naziva podfonda u ZB conservative 20 te vrste podfonda iz obvezniCkom u
konzervativni mjeSoviti,

o promjene u investicijskoj politici (uvodi se moguénost izlaganja dionic¢kim trZistima do 20% te
novc¢anim trzistima do 30% ukupne izlozenosti, uz postojecu mogucnost izlaganja duznic¢kim
trziStima bez ogranienja te naglasak na geografskoj alokaciie dozvoljenih ulaganja na Europu
(Republika Hrvatska ili druge drzave €lanica EU-a, drzave €&lanice EFTA-e, drzave &lanice
CEFTA-e, UK-a) i SAD),

o uz vecé postojecu mogucnost ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine podfonda u obveznice
i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska, uvodenje takve

mogucnosti i za havedenu imovinu &iji je izdavatelj ili za koju jam¢i Njemacka ili SAD,



@)
@)

promjena u o€ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupniji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

promjena referentne vrijednosti,

promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i minimalna pau$alna naknada
depozitaru.

Kod pod-Fonda ZB global 20:

@)
@)

o

promjena naziva podfonda u ZB global 50,

promjene u investicijskoj politici (mijenja se ogranicenje izlozenosti dioni¢kim trzistima do 50%,
duznickim trzistima do 70% te nov€anim trzistima do 30% ukupne izloZzenosti te naglasak na
geografskoj alokaciie dozvoljenih ulaganja na Europu (Republika Hrvatska ili druge drzave
Clanica EU-a, drzave Clanice EFTA-e, drzave Clanice CEFTA-e, UK-a) i SAD)),

vec postojec¢a moguénost ulaganja do 100% neto vrijednosti imovine podfonda u obveznice i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska, Njemacka ili SAD
smanjuje se na maksimalni iznos tih izloZzenosti od 70% neto vrijednosti imovine podfonda,
promjena u o¢ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupnji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

promjena referentne vrijednosti,

promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada
depozitaru,

promjena profila rizi€nosti iz dosadasnjeg niskog do umjerenog na umjeren.

Kod pod-Fonda ZB global:
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promjena naziva podfonda u ZB global 70,

promjene u investicijskoj politici (mijenja se ograni¢enje izlozenosti dioni¢kim trzistima do 70%,
duznickim trzistima do 70% te nov€anim trzistima do 30% ukupne izloZzenosti te naglasak na
geografskoj alokaciie dozvoljenih ulaganja na Europu (Republika Hrvatska ili druge drzave
Clanica EU-a, drzave Clanice EFTA-e, drzave Clanice CEFTA-e, UK-a) i SAD)),

uz vec¢ postojeéu moguénost ulaganja i do 60% neto vrijednosti imovine podfonda u obveznice
i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamcCi Republika Hrvatska, uvodenje takve
mogucnosti i za navedenu imovinu Ciji je izdavatelj ili za koju jam¢&i Njemacka ili SAD te
povecanje maksimalnog iznosa tih izloZenosti na 70% neto vrijednosti imovine podfonda,
promjena u o¢ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupnji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

promjena referentne vrijednosti,

promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada

depozitaru.

Kod pod-Fonda ZB euroaktiv:

o

@)
@)

promjene u investicijskoj politici (uvodi se ograniCenje izlozenosti nov€anim trzistima do 30%
ukupne izlozenosti dok je izlozenost dioni¢kim trziStima neograniCena te izostavljanje
mogucnosti izlaganja obvezni¢kim trzistima),

promjena referentne vrijednosti,

promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada
depozitaru.

Kod pod-Fonda ZB trend:

o

o

promjene u investicijskoj politici (uvodi se ograni€enje izlozenosti nov€anim trzistima do 30%
ukupne izloZenosti dok je izloZzenost dioni¢kim trziStima neograni€ena uz promjene geografske
alokacije dozvoljenih ulaganja i fokusiranje na trZista SAD-a te izostavljanje mogucénosti
izlaganja obveznickim trzistima),

promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pau$alna naknada
depozitaru.

Kod pod-Fonda ZB aktiv:

o

promjene u investicijskoj politici (uvodi se ograni€enje izloZzenosti nov€anim trzistima do 30%
ukupne izloZenosti dok je izloZzenost dioni¢kim trziStima neograni€ena uz promjene geografske
alokacije dozvoljenih ulaganja i fokusiranje na trzi$ta Austrije, Bugarske, Cipra, Ceske, Estonije,



Hrvatske, Latvije, Litve, Madarske, Malte, Poljske, Rumunjske, Slovacke i Slovenije i drzave
Clanice CEFTA-e te izostavljanje moguc¢nosti izlaganja obveznickim trzistima),

o promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada

depozitaru.
¢ Kod pod-Fonda ZB BRIC+:

o promjena naziva podfonda u ZB Asia,

o promjene u investicijskoj politici (uvodi se ogranicenje izlozenosti nov€anim trzistima do 30%
ukupne izlozenosti dok su ostale izloZzenosti dionickim trziStima bez ogranienja i to promjenjene
geografske alokacije s fokusom na trzista Japana, Kine, Juzne Koreje, Hong Konga, Tajvana i
Indije, a manjim dijelom Australije te izostavljanje moguénosti izlaganja obveznickim trzistima),

o promjena u o€ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupniji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

o promjena referentne vrijednosti,

o promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada
depozitaru.

¢ Kod pod-Fonda ZB Alpha:

o promjene u investicijskoj politici (jasnije uvedeno ograni¢enje izlozenosti nov€anim trzistima do
30% ukupne izlozenosti te 70% ukupne izloZenosti za obveznicka trzista dok je ostale izlozenost
dioni¢kim trzistima neograni¢ena i to promjenjene geografske alokacije s fokusom na trziSta
Belgija, Danska, Finska, Francuska, Gr¢ka, Irska, Italija, Luksemburg, Nizozemska, Njemacka,
Portugal, Spanjolska i Svedska, drzave é&lanice EFTA-e i UK te SAD-a),

o promjena u ocekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupnji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

o promjena referentne vrijednosti,

o promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pau$alna naknada
depozitaru.

¢ Kod pod-Fonda ZB Bridge:

o promjene u investicijskoj politici (jasnije uvedeno ograni¢enje izlozenosti nov€anim trzistima do
30% ukupne izlozenosti dok je ostala izlozenost dionickim trzistimaa ograni¢ena na 70% ukupne
izloZzenosti, a izloZenost obvezni¢kim trZistima neograni¢ena; te se mijenja geografska alokacija
dozvoljenih ulaganja s fokusom na trziSta Belgije, Danske, Finske, Francuske, Gr¢ke, Irske,
Italije, Luksemburga, Nizozemske, Njemacke, Portugala, Spanjolske i Svedske, drzave &lanice
EFTA-e i UK te SAD-a),

o promjena u o€ekivanim i maksimalnim vrijednostima transakcija financiranja vrijednosnih papira
(konkretno obrnutih repo ugovora, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji i Ugovori o kupnji i
ponovnoj prodaji) koje se planiraju,

o promjena referentne vrijednosti,

o promjena naknada na nacin da se uvodi ulazna naknada i mijenja minimalna pausalna naknada
depozitaru.

Ujedno, promjenama prospekta i pravila Krovnog fonda detaljnije i egzaktnije su opisani postupci
zapocinjanja poslovnog odnosa s Drustvom te preduvjeta za upis u Registar, raspolaganja udjelima,
punomodi, postupci u slu¢aju smrti ulagatelja te obavjestavanje ulagatelja.

Drustvo je uz promjene prospekta koje se imaju smatrati bitnima ucinilo i dodatne manje korekcije
prospekta, ali iste ne predstavljaju bitne promjene u smislu &lanka 192. Zakona te ne podlijeZu
odobravanju od strane Hanfe. U tom smislu se napominje u odnosu na prethodno opisane promjene,
kako pojedine od njih ne zadovoljavaju propisane kriterije koje bi ih Cinile bitnim promjenama prospekta
za koje je potrebno ishoditi prethodno odobrenje Hanfe (primjerice promjena naziva podfonda), no
ovdje su navedene u cilju lakSeg snalazenja i preglednosti buduéi da su u vezi s preostalim
promjenama koje uistinu i zadovoljavaju te kriterije te €ine bitne promjene prospekta.

Sukladno izra¢unima Drustva, SRRI pokazatelj kod sviju podfondova se nastavno na bitne promjene
prospekta nec¢e mijenjati, osim kod podfondova ZB Aktiv s kategorije 5 na 6 (od 7) te ZB Global 20
(novog naziva ZB Global 50) s kategorije 3 na 4 (od 7).






